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   2022 וגוסטאחודש  סיכום ל מברק למשקיעים
  רמשקיע יק

ל החודש,  לצלול  חזרו  לים  מעבר  אחר  הבורסות 
בלבד אחד  חודש  של  מרעננת    כתגובה,  הפוגה 

הפדהל יו"ר  של  לדבוק    מבטיחאשר    פצרותיו 
שד   הריבית  לאתעהב את  להחזיר    במטרה 

לבקבוק.   בת"אהאינפלציה  המניות  מצידו    שוק 
  ה הגלובאלית.גמ בניגוד למ , מפגין עוצמה

בחודש  בארה"ב  באינפלציה  מסוימת  התמתנות 
ה במחירי  הזמנית  הירידה  בצל  סחורות  שעבר, 

ההובלה של  ועלויות  מרמה  ל  9.1%,    8.5%-ביוני 
נותרה  )  (ללא מזון ואנרגיהנפלציית הליבה  אי  ביולי.

על השתרשות של   והדבר מלמד,  6%-כיציבה על  
שלא ניתן לחסל אותה    ביקושים מבניתאינפלציית  

חסוך  בציבור ל  כך לדחוק  . צמצום מוניטאריאלא ע"י  
) יותרנעשה    בנקבקדון  יפהכי  יותר  ,  )אטרקטיבי 

(כי   פחות  הופריבית  ללוות    יותר)  היקר  כתהחוב 
  . לצרוך פחות (כי יש פחות כסף פנוי)ו

היא תוסיף  , ו2.5%-מאפס ל הריבית בארה"ב זינקה  
של יו"ר  והחד  עפ"י נאומו התקיף    מהירותב  לטפס
  בכנס הנגידים בג'קסון הול בסופ"ש האחרון.הפד  

במשך  מצידם  המשקיעים   השנים    13התרגלו 
קי  האחרונות שהפד פורס רשת בטחון מתחת לשו

 מדפסותההמניות, ובכל משבר שצץ הוא מפעיל את  
  -  והנזילות בשווקים  הדולריםגדיל את כמות  כדי לה

המניות, האג"ח    שעריבלעליות    מידמה שמיתרגם  
  גפה. המ מאז פרוץ ביתר שאתקרה כך   .דל"ןוהנ

של בועה היסטורית מסוכנת  הגענו לסיטואציה  כך  
וב ההון  סיום    ,נכסיםהשוקי  הריבית עם  עידן 

מרחף כשהחוב  והאפסית   שיא ברמ  הגלובאלי   ת 
נרא מעולםת שלא  בדבריו .  ה  ניסה  הפד  יו"ר 

את  ת ביטחון המשקיעים ולהוריד  החריפים לצנן א
כ העושר"השווקים,  "תחושת  את  להקטין  של    די 

את   למתן  וכך  שליטה  האינפלציה.  ציפיות  הציבור 
תאפשר   האינפלציה  את    לכאורה בציפיות  למתן 

המח לצרכן  עליית  וכך  פסיכולוגיבאופן  ירים  אולי  , 
  בפועל. ת נוספנע מהעלאת ריבית מילה

המדדים בוול , ו בינו את המסרנראה שהמשקיעים ה
עד  סט איבדו  לדברים.    10%ריט    כאןברקע 

ת  צניחה  לתפיסתנו  טווח  עמוקהחל  עד  וארוכת   ,
רה"ב יחזרו לתמחור  שמחירי המניות המנופחים בא

ומח הנדל"ן  הוגן,  עם ירי  יתיישבו  לעולם  מסביב 
נורמלית שהולכת ומתרחקת מרמת  יבת ריבית  סב

  הורגלנו אליה בעשור שחלף.  אשר  האפס 

מה יגחל  ע"י היום,  המזומנים  שריפת  קצב  גם  בר 
של   לרמה  חודשדו מיליארד    95הפד  מדי    . לר 

פי   לציבור  מלווים  בארה"ב  המסחריים   4הבנקים 
ה הפד,  מכמות  שמדפיס   גרעויה  למעשכך  וכסף 

  מסך מדיי חודש  יליארד דולר  מ  400מעט  כ  מעתה
  במחירי הנכסים., והלחץ יורגש במשקהדולרים 

ינפלציה בישראל מדביקה את הפער  פרצות האתה
וממ חדה  עליה  עם  המערב,  של  פתיעול    1.1%ה 

וזאת   יולי,  גל  עוד  בחודש  חוזי    תייקרותהלפני 
בנק ישראל    בחודש אוגוסט.  המתחדשיםהשכירות  

  3%רבית של  מעליית מחירים לצרכן  ב לשמר  מחוי
גיד נאלץ להעלות את הריבית י חוק, ועל כן הנעפ"

. רמה זו  2%תי והיא עומדת היום על  ר עוצמשיעוב
,  בתעסוקה מלאהצומח  ממילא אינה תואמת משק  

. אם הריבית לא  5.2%עם אינפלציה מתגברת של  
), אזי  5.2%ובית מייד (מעל  ריאלית חיתעלה לרמה  

להת תוסיף  והאינפלציה  יאלץ  גבר  ישראל  בנק 
בהמשך   בחדות  ולהעלותה  אחריה  י "עפ  –לרדוף 

  חוק.

צפויה   זו  ריבית  על  עליית  נוטלי  להקשות 
מצד  וצמצם את הביקוש מצד אחד,  נתאות ולהמשכ
למששני   בפקיעים  לספק  כך  ו  קדונותי תשואה 

ה  דילהגל למכירה  יצעאת  ריבית   .הדירות  לפיכך 
ת הנדלאת  ת  ואדובומוטט  עולה  (גם    "ןבועת 
שעשוי    , בישראל) את  באופן  מערכת  להרעיד 
 והמלווים במשק. הבנקאות

את גל העליות  תחת הנחות מחמירות אלה, ניצלנו  
לרמת שיא, והקטנו  החודש  החדות בבורסה בת"א  

המניות רכיב  ל  את  ההשקעות  בלבד   50%-בתיק 
המוגדרת.  זה  מהמדיניות  מכירת    ע"ינעשה    צעד 

ו והפיננסים,  הבנקים  מניות  נוספות  מניות  יתרת 
מלא. אשר   לתמחור  הופקדה התמורה    הגיעו 

י צמוד  ח ממשלתאג"  בדמות  בבונקר האינפלציוני""
המשקיעים   קצר לפדיון.רים לצרכן לזמן  ילמדד המח

ע ומרבאסטרטג  לוכים  שבדרך וכנים  ,  זעזועים 
ואף  צפויים  ו מלהרווילהנות  ההח  תפרצות המשך 

  האינפלציונית.

  לאלדר גנז

  מנכ"ל

אין באמור כדי להוות ייעוץ השקעות ו/או תחליף לייעוץ אישי   
המתחשב ומותאם לצרכי ונכסי כל אדם בידי יועץ השקעות 

 בעל רישיון


